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Institut Valencia de Finances

Modificacio de les normes reguladores de ['instrument
financer préstecs participatius en coinversié amb inver-
sors privats, del programa operatiu FEDER CVA 2014-
2020, per acords de 3 d’abril de 2020 i 21 de desembre
de 2020, del Consell Executiu del Fons de Fons FEDER.
[2021/127]

El Consell Executiu del Fons de Fons per a la gestio dels instru-
ments financers del programa operatiu FEDER de la Comunitat Valen-
ciana 2014-2020 (Comité Executiu del Fons de Fons FEDER), en la
reunié celebrada el 15 de marg de 2019, va acordar aprovar les normes
reguladores de I’instrument financer préstecs participatius en coinver-
si6 amb inversors privats del PO FEDER CVA 2014-2020, que van ser
publicades en el Diari Oficial de la Generalitat Valenciana (DOGV)
namero 8534, de 24 d’abril de 2019.

Posteriorment, el Consell Executiu, en la reuni6 de 3 d’abril de
2020, va acordar modificar les esmentades normes reguladores de 1’ins-
trument financer, a causa del temps transcorregut des de la posada en
marxa de I’instrument i I’experiéncia acumulada en el funcionament
d’aquest, per a millorar ’operativa de I’instrument, aixi com adaptar-les
als canvis organitzatius esdevinguts en 1’Institut Valencia de Finances.

La Comissi6 Europea va publicar en el DOUE amb data 7 de juliol,
el Reglament (UE) 2020/972, de la Comissio, de 2 de juliol de 2020,
pel qual es modifiquen el Reglament (UE) num. 1407/2013, pel que fa
a la seua prorroga, i el Reglament (UE) niim. 651/2014, pel que fa a la
seua prorroga i els ajustos pertinents, pel qual es modifica el periode
d’aplicaci6 dels esmentats reglaments, que es prorroga tres anys, fins al
31 de desembre de 2023.

Per aix0, el Consell Executiu del Fons de Fons FEDER, en la reu-
nio6 del dia 21 de desembre de 2020, va tornar a modificar les normes
reguladores de I’instrument financer préstecs participatius en coinversio
amb inversors privats del programa operatiu FEDER CVA 2014-2020,
gestionat per I’IVF, per a ampliar la vigéncia d’aquest fins al 31 de
desembre de 2023.

I per tot aix0, es publica la modificacio de les normes regulado-
res de I’instrument financer préstecs participatius en coinversié amb
inversors privats del PO FEDER CVA 2014-2020, aprovades pel Con-
sell Executiu del Fons de Fons FEDER en les reunions celebrades el 3
d’abril i el 21 de desembre de 2020.

Primer

Es modifica I’article 4, que queda redactat d’aquesta manera:

«2. Disposar d’un establiment o sucursal de produccié o de desen-
volupament d’activitat radicat a la Comunitat Valenciana.»

Segon

Es modifica I’article 6.2, que queda redactat d’aquesta manera:

«c) Tipus d’interés: el tipus d’interés nominal de 1’operacio s’obté
com la suma de ) el tipus d’interés EURIBOR per a deposits a un
any, amb un valor minim igual 0 %, i b) el marge financer de I’exerci-
ci, equivalent a la rendibilitat financera registrada pel prestatari durant
I’exercici en qué es liquiden els interessos, amb un valor minim igual al
4 % 1un valor maxim igual al 9 %. A aquest efecte, la rendibilitat finan-
cera es defineix com el percentatge que representa el resultat de 1’Gltim
exercici tancat abans d’impostos sobre els fons propis del prestatari.
Sobre el tipus d’interés resultant s’aplicara una subvencio6 de I’1,75 %.»

Tercer

Es modifica I’article 8.3, apartat segon, que queda redactat d’aques-
ta manera:

«Actius immaterials, que no tenen una materialitzaci6 fisica o finan-
cera, com les patents, llicéncies, coneixements técnics o altres drets de
propietat intel-lectual.»

Quart
Es modifica I’article 10, que queda redactat d’aquesta manera:

Institut Valencia de Finances

Modificacion de las normas reguladoras del instrumento
financiero préstamos participativos en coinversion con
inversores privados, del programa operativo FEDER CVA
2014-2020, por acuerdos de 3 de abril de 2020 y 21 de
diciembre de 2020, del Consejo Ejecutivo del Fondo de
Fondos FEDER. [2021/127]

El Consejo Ejecutivo del Fondo de Fondos para la gestion de los
instrumentos financieros del programa operativo FEDER de la Comu-
nitat Valenciana 2014-2020 (Comité Ejecutivo del Fondo de Fondos
FEDER), en su reunion celebrada el 15 de marzo de 2019, acord6 apro-
bar las normas reguladoras del instrumento financiero préstamos parti-
cipativos en coinversion con inversores privados del PO FEDER CVA
2014-2020, que fueron publicadas en el Diari Oficial de la Generalitat
Valenciana (DOGV) niimero 8534, de 24 de abril de 2019.

Posteriormente, el Consejo Ejecutivo, en su reunion de 3 de abril
de 2020, acordoé modificar las mencionadas normas reguladoras del
instrumento financiero, debido al tiempo transcurrido desde la puesta
en marcha del instrumento y la experiencia acumulada en el funciona-
miento del mismo, para mejorar la operativa del instrumento, asi como
adaptarlas a los cambios organizativos acaecidos en el propio Instituto
Valenciano de Finanzas.

La Comisioén Europea publicé en el DOUE con fecha 7 de julio,
el Reglamento (UE) 2020/972, de la Comision de 2 de julio de 2020,
por el que se modifican el Reglamento (UE) nim. 1407/2013 en lo que
respecta a su prorroga y el Reglamento (UE) ntim. 651/2014 en lo que
respecta a su prorroga y los ajustes pertinentes, por el cual se modifica
el periodo de aplicacion de los citados reglamentos, que se prorroga tres
aflos, hasta el 31 de diciembre de 2023.

Por ello, el Consejo Ejecutivo del Fondo de Fondos FEDER, en su
reunion del dia 21 de diciembre de 2020, volvioé a modificar las normas
reguladoras del instrumento financiero préstamos participativos en coin-
version con inversores privados del programa operativo FEDER CVA
2014-2020, gestionado por el IVF para ampliar la vigencia de este hasta
el 31 de diciembre de 2023.

Por todo lo cual, se procede a publicar la modificacion de las nor-
mas reguladoras del instrumento financiero préstamos participativos en
coinversion con inversores privados del PO FEDER CVA 2014-2020,
aprobadas por el Consejo Ejecutivo del Fondo de Fondos FEDER en las
reuniones celebradas el 3 de abril y el 21 de diciembre de 2020.

Primero

Se modifica el articulo 4, que queda redactado como sigue:

«2. Disponer de un establecimiento o sucursal de produccion o de
desarrollo de actividad radicado en la Comunitat Valenciana.»

Segundo

Se modifica el articulo 6.2, que queda redactado como sigue:

«c) Tipo de interés: el tipo de interés nominal de la operacion se
obtiene como la suma de a) el tipo de interés EURIBOR para depdsitos
a un aflo, con un valor minimo igual 0 %, y b) el margen financiero del
ejercicio, equivalente a la rentabilidad financiera registrada por el pres-
tatario durante el ejercicio en que se liquidan los intereses, con un valor
minimo igual al 4 % y un valor maximo igual al 9 %. A estos efectos,
la rentabilidad financiera se define como el porcentaje que representa
el resultado del ultimo ejercicio cerrado antes de impuestos sobre los
fondos propios del prestatario. Sobre el tipo de interés resultante se
aplicara una subvencion del 1,75 %.»

Tercero

Se modifica el articulo 8.3 apartado segundo que queda redactado
como sigue:

«Activos inmateriales, que no tienen una materializacion fisica o
financiera, como las patentes, licencias, conocimientos técnicos u otros
derechos de propiedad intelectual.»

Cuarto
Se modifica el articulo 10 que queda redactado como sigue:
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«1. La Subdireccié de Gesti6 Fons de I’Institut Valéncia de Finances
(IVF) sera I’organ competent per a la instruccié del procediment de con-
cessio, i per a tal objecte podra sol-licitar els informes que estime neces-
saris per a la determinacid, coneixement i comprovacié de les dades en
virtut de les quals hagen de pronunciar-se les resolucions.»

Cinqué
Es modifica I’article 10.1, que queda redactat d’aquesta manera:
«La Subdirecci6 de Gestio Fons de I’Institut Valéncia de Finan-
ces (IVF) sera 1’organ competent per a la instruccié del procediment
de concessio, i per a tal objecte podra sol-licitar tots els informes que
estime necessaris per a la determinacio, coneixement i comprovacio6 de
les dades en virtut dels quals hagen de pronunciar-se les resolucions.»

Sisé
Es modifica I’article 10.4, que queda redactat d’aquesta manera:
«Correspon a I’intermediari financer 1’analisi del compliment dels
requisits d’elegibilitat de les inversions i els destinataris finals, i a la
Subdireccié de Gestid de Fons I’avaluacidé d’aixo amb 1’objectiu de
determinar 1’elegibilitat del projecte com a beneficiari del finangament.»

Seté

Es modifica I’article 10.5, que queda redactat d’aquesta manera:

«La Subdireccié de Gestié de Fons de I’Institut Valéncia de Finan-
ces (IVF) elevara proposta de resolucié favorable o desfavorable a la
Comissio Técnica de Gestio del Fons de Fons per a la gesti6 dels instru-
ments financers del PO FEDER de la Comunitat Valenciana 2014-2020,
que sera 1’organ competent per a resoldre.»

Huité
Es modifica I’article 12.3, que queda redactat d’aquesta manera:
«Rebuts la sol-licitud de finangament i I’informe d’elegibilitat, la
Subdireccié de Gestio de Fons els avaluara amb I’objectiu de determinar
I’elegibilitat del projecte com a beneficiari del finangament.»

Nové

Es modifica I’article 12.4, que queda redactat d’aquesta manera:

«L’IVF podra sol-licitar a I’intermediari financer, en qualsevol
moment, i quan siga necessari per a adoptar la decisié d’inversié mit-
jancant I’atorgament d’un préstec participatiu, una copia de la docu-
mentacio justificativa del compliment dels criteris d’elegibilitat. Aixi
mateix, la Subdireccié de Gestié de Fons de I’'IVF estara facultada per
a interpretar i resoldre els dubtes que puguen suscitar les sol-licituds de
finangament, i podra dirigir-se als sol-licitants per a recomanar la intro-
duccié de modificacions en la proposta o una reformulaci6 d’aquesta, a
fi d’aconseguir la millor adequacio6 als objectius de I’instrument finan-
cer.»

Desé

Es modifica ’article 12.5, que queda redactat d’aquesta manera:

«Si la Subdireccié de Gestio de Fons estima que la sol-licitud de
finangament és elegible, emetra un informe proposta de validacio que
elevara a la Comissi6 Técnica de Gestid perque I’aprove, si escau.
L’IVF notificara als destinataris finals i als intermediaris financers els
termes de 1’aprovaci6 del préstec participatiu en coinversidé amb els
inversors privats. L’aprovacio determinara les condicions de 1’operacio,
les quals hauran de ser acceptades expressament pel beneficiari.»

Onzé

Es modifica I’article 12.6, que queda redactat d’aquesta manera:

«En el cas que la sol-licitud siga denegada, I'IVF dictara una reso-
luci6 desestimatoria de la sol-licitud i ho notificara al destinatari final i
als intermediaris financers.»

Dotzé
Es modifica I’article 13.3, que queda redactat d’aquesta manera:

«1. La Subdireccion de Gestion Fondos del Institut Valencia
de Finances (IVF) serd el 6rgano competente para la instruccion del
procedimiento de concesion, y para tal objeto podra solicitar cuantos
informes estime necesarios para la determinacion, conocimiento y com-
probacion de los datos en virtud de los cuales deban pronunciarse las
resoluciones.»

Quinto

Se modifica el articulo 10.1, que queda redactado como sigue:

«La Subdireccion de Gestion Fondos del Institut Valencia de Finances
(IVF) sera el 6rgano competente para la instruccion del procedimiento de
concesion, y para tal objeto podra solicitar cuantos informes estime nece-
sarios para la determinacion, conocimiento y comprobacion de los datos
en virtud de los cuales deban pronunciarse las resoluciones.»

Sexto

Se modifica el articulo 10.4, que queda redactado como sigue:

«Corresponde al intermediario financiero el analisis del cumpli-
miento de los requisitos de elegibilidad de las inversiones y los destina-
tarios finales, y a la Subdireccion de Gestion de Fondos su evaluacion
con el objetivo de determinar la elegibilidad del proyecto como benefi-
ciario de la financiacion.»

Séptimo

Se modifica el articulo 10.5, que queda redactado como sigue:

«La Subdireccion de Gestion de Fondos del Institut Valencia de
Finances (IVF) elevara propuesta de resolucion favorable o desfavo-
rable a la Comision Técnica de Gestion del Fondo de Fondos para la
gestion de los instrumentos financieros del PO FEDER de la Comunitat
Valenciana 2014-2020, que sera el 6rgano competente para resolver.»

Octavo

Se modifica el articulo 12.3, que queda redactado como sigue:

«Recibidos la solicitud de financiacion y el informe de elegibilidad,
la Subdireccion de Gestion de Fondos procedera a su evaluacion con el
objetivo de determinar la elegibilidad del proyecto como beneficiario
de la financiacion.»

Noveno

Se modifica el articulo 12.4, que queda redactado como sigue:

«EI IVF podra solicitar al intermediario financiero, en cualquier
momento, y cuando sea necesario para adoptar la decision de inver-
sion mediante el otorgamiento de un préstamo participativo, copia de
la documentacion justificativa del cumplimiento de los criterios de ele-
gibilidad. Asimismo, la Subdireccion de Gestion de Fondos del IVF
estara facultada para interpretar y resolver las dudas que puedan suscitar
las solicitudes de financiacion y podra dirigirse a los solicitantes para
recomendar la introduccidon de modificaciones en la propuesta o una
reformulacion de la misma, a fin de lograr su mejor adecuacion a los
objetivos del instrumento financiero.»

Décimo

Se modifica el articulo 12.5, que queda redactado como sigue:

«Si la Subdireccion de Gestion de Fondos estima que la solicitud
de financiacion es elegible, emitira un informe propuesta de validacion
que elevara a la Comision Técnica de Gestion para su aprobacion, en su
caso. El IVF notificara a los destinatarios finales y a los intermediarios
financieros los términos de la aprobacion del préstamo participativo en
coinversion con los inversores privados. La aprobacion determinara las
condiciones de la operacion las cuales deberan ser aceptadas expresa-
mente por el beneficiario.»

Undécimo

Se modifica el articulo 12.6, que queda redactado como sigue:

«En el supuesto de que la solicitud sea denegada, el IVF dictara
resolucion desestimatoria de la solicitud y lo notificara al destinatario
final y a los intermediarios financieros.»

Duodécimo
Se modifica el articulo 13.3, que queda redactado como sigue:
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«El contracte reflectira les condicions del finangament aprovades i
es formalitzara en document public davant de notari.»

Tretzé

Es modifica ’article 14.2, que queda redactat d’aquesta manera:

«La Subdirecci6 de Gestié de Fons analitzara el compliment de les
condicions que s’hagen establit en el contracte de préstec participatiu
i proposara al director general de I’'IVF, en qualitat de president de la
Comissio Técnica de Gestio, el desembossament que calga realitzar.»

Catorzé

Es modifica I’article 14.7, que queda redactat d’aquesta manera:

«En el suposit que la Subdireccié de Gestié de Fons identifique
I’existéncia d’anomalies en el desenvolupament global del projecte o
d’alguna causa d’amortitzacio anticipada establides en el contracte de
préstec participatiu, el posara en coneixement de la Comissié Técnica
de Gestio. En aquest suposit, la Comissio Técnica de Gestid notificara
al destinatari final la denegacié del desembossament.»

Quinzé

Es modifica I’article 17.2 que queda redactat d’aquesta manera:

«d) Excepte consentiment exprés de I’ VF, no efectuar cap distribu-
ci6 de quantitats economiques als seus socis (directes o indirectes), siga
per repartiment de dividends, devolucié d’aportacions en cas de reduc-
ci6 de capital social, distribuci6 de qualsevol mena de reserves (inclosa
la prima d’emissid), o qualsevol altre tipus de remuneraci6 o pagament,
fins i tot en forma d’amortitzacié de principal o pagament d’interessos,
comissions o qualsevol altre concepte de qualsevol classe d’endeuta-
ment, siga o no de caracter subordinat, contret amb els seus socis.»

Setze

Es modifica I’article 19.3, que queda redactat d’aquesta manera:

«L’RGEC sera aplicable fins al 31 de desembre de 2023, per la qual
cosa les mesures d’ajuda comunicades a la Comissié com a compatibles
amb el mercat interior sobre la base d’aquest, ho seran fins a aquesta data.»

Dissete

Es modifica I’annex I, paragrafs primer i segon, que queden redac-
tats d’aquesta manera:

«L’import del finangament de I'IVF es determinara en el moment
de la concessio del préstec com un percentatge de I’'import de les apor-
tacions dels inversors privats independents en la pime elegible, i podra
arribar fins a un maxim del 150 % d’aquestes aportacions.

Es consideraran inversors privats independents aquells que no
siguen socis de I’empresa sol-licitant del financament en el moment de
realitzar la inversio. Les aportacions de financament dels socis actuals
no es tindran en compte per al calcul de la coinversi6 de I’IVF, llevat
que I’empresa tinga, en el moment de presentar la sol-licitud de finan-
¢ament, una antiguitat inferior a tres anys, i en aquest cas, tamb¢ es tin-
dran en compte les seues aportacions, incloses les dels seus fundadors.»

Dihuité

Es modifica I’annex I, apartat 9, que queda redactats d’aquesta
manera:

«Les notes convertibles tindran la consideracié d’instruments de
capital, a ’efecte del calcul del percentatge de coinversio, quan la seua
capitalitzaci6 siga obligatoria, i es prendra com a data d’instrumentacid
la data de signatura de les respectives notes convertibles. La data d’ins-
trumentacié de les ampliacions de capital que no provinguen de notes
convertibles sera la data de la inscripci6 en el registre mercantil.»

Dinové

Es modifica 1’annex I, apartat 10, que queda redactats d’aquesta
manera:

«Quan els inversors pertanyents a una xarxa d’inversors o societats
o vehicles d’inversi6 participen en una ronda de finangament amb altres
inversors no acreditats per I’IVF, es podra computar la totalitat d’aques-

«El contrato reflejara las condiciones de la financiacion aprobadas
y se formalizara en documento publico ante Notario.»

Decimotercero

Se modifica el articulo 14.2, que queda redactado como sigue:

«La Subdireccion de Gestion de Fondos analizara el cumplimiento
de las condiciones que se hayan establecido en el contrato de préstamo
participativo y propondra al director general del IVF, en calidad de pre-
sidente de la Comision Técnica de Gestion, el desembolso a realizar.»

Decimocuarto

Se modifica el articulo 14.7, que queda redactado como sigue:

«En el supuesto que la Subdireccion de Gestion de Fondos identi-
fique la existencia de anomalias en el desarrollo global del proyecto o
de alguna causa de amortizacion anticipada establecidas en el contrato
de préstamo participativo, lo pondra en conocimiento de la Comisién
Técnica de Gestion. En dicho supuesto, la Comision Técnica de Gestion
notificara al destinatario final la denegacion del desembolso.»

Decimoquinto

Se modifica el articulo 17.2, que queda redactado como sigue:

«d) Salvo consentimiento expreso del IVF, no efectuar distribucion
alguna de cantidades econdmicas a sus socios (directos o indirectos) ya
sea por reparto de dividendos, devolucion de aportaciones en caso de
reduccidn de capital social, distribucion de cualquier tipo de reservas
(incluida la prima de emision), o cualquier otro tipo de remuneracion o
pago, incluso en forma de amortizacion de principal o pago de intereses,
comisiones o cualquier otro concepto de cualquier clase de endeuda-
miento, sea o no de caracter subordinado, contraido con sus socios.»

Decimosexto

Se modifica el articulo 19.3, que queda redactado como sigue:

«ElI RGEC sera aplicable hasta el 31 de diciembre de 2023, por lo
que las medidas de ayuda comunicadas a la Comisiéon como compatibles
con el mercado interior en base al mismo, lo seran hasta dicha fecha.»

Decimoséptimo

Se modifica el anexo I, parrafos primero y segundo que dan redac-
tados como sigue:

«El importe de la financiacion del IVF se determinara en el momen-
to de la concesion del préstamo como un porcentaje del importe de
las aportaciones de los inversores privados independientes en la pyme
elegible, pudiendo alcanzar hasta un maximo del 150 % de dichas apor-
taciones.

Se consideraran inversores privados independientes aquellos que no
sean socios de la empresa solicitante de la financiacion en el momento
de realizar la inversion. Las aportaciones de financiacion de los socios
actuales no se tendran en cuenta para el calculo de la coinversion del
IVF, salvo que la empresa tenga en el momento de presentar la solici-
tud de financiacion una antigiiedad inferior a tres afios, en cuyo caso,
también se tendran en cuenta sus aportaciones, incluidas las de sus fun-
dadores.»

Decimoctavo

Se modifica el anexo I, apartado 9, que queda redactados como
sigue:

«Las notas convertibles tendran la consideracion de instrumentos de
capital, a los efectos del calculo del porcentaje de coinversion cuando
su capitalizacion sea obligatoria, tomandose como fecha de instrumen-
tacion la fecha de firma de las respectivas notas convertibles. La fecha
de instrumentacion de las ampliaciones de capital que no provengan de
notas convertibles sera la fecha de su inscripcion en el Registro Mer-
cantil.»

Decimonoveno

Se modifica el anexo I, apartado 10, que queda redactados como
sigue:

«Cuando los inversores pertenecientes a una red de inversores o
sociedades o vehiculos de inversion participen en una ronda de financia-
cidn con otros inversores no acreditados por el IVF, se podra computar
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ta ronda de finangament per al calcul de I’import del financament de
I’IVF, sempre que es complisca el segiient:

a) En els projectes que provinguen de Xarxes d’inversors: s’exigira
que almenys el 35 % de la ronda de finangament provinga d’inversors
pertanyents a la xarxa d’inversio. Si el seu percentatge de participacid
és inferior al 35 %, la ronda de finangament sera computable pel per-
centatge en el qual efectivament participen els inversors pertanyents a
la xarxa.

b) En els projectes que provinguen de societats o vehicles d’inver-
sid: s’exigira que almenys un 50 % de la ronda de finangament siga
aportada per la societat o vehicle d’inversi6 acreditat. Si el seu per-
centatge de participacio és inferior al 50 %, la ronda de financament
sera computable pel percentatge en el qual efectivament participe el
vehicle.»

Vinté

Les presents modificacions de les normes reguladores de I’instru-
ment financer préstecs participatius en coinversié amb inversors privats
del PO FEDER CVA 2014-2020 entren en vigor des de I’endema de la
publicacié en el Diari Oficial de la Generalitat Valenciana.

Valéncia, 21 de desembre de 2020.— El director general de I’'TVF i
secretari del Consell Executiu: Manuel Illueca Mufioz.

la totalidad de dicha ronda de financiacion para el calculo del importe
de la financiacion del IVF, siempre que se cumpla lo siguiente:

a) En los proyectos que provengan de redes de inversores: se exigira
que al menos el 35 % de la ronda de financiacion provenga de inverso-
res pertenecientes a la red de inversion. Si su porcentaje de participacion
es inferior al 35 %, la ronda de financiacion sera computable por el
porcentaje en el que efectivamente participen los inversores pertene-
cientes a la red.

b) En los proyectos que provengan de sociedades o vehiculos de
inversion: se exigira que al menos un 50 % de la ronda de financiacion
sea aportada por la sociedad o vehiculo de inversion acreditado. Si su
porcentaje de participacion es inferior al 50 %, la ronda de financiacion
sera computable por el porcentaje en el que efectivamente participe el
vehiculo.»

Vigésimo

Las presentes modificaciones de las normas reguladoras del instru-
mento financiero préstamos participativos en coinversion con inversores
privados del PO FEDER CVA 2014-2020 entran en vigor desde el dia
siguiente a su publicacion en el Diari Oficial de la Generalitat Valen-
ciana.

Valéncia, 21 de diciembre 2020.— El director general del IVF y
secretario del Consejo Ejecutivo: Manuel Illueca Mufioz.
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